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学习目标 (Study Objectives)
1. 识别分类资产负债表的各个部分 (Identify the sections of a classified balance sheet.)

2. 识别并计算用于分析公司盈利能力的比率 (Identify and compute ratios for analyz-
ing a company’s profitability.)

3. 解释保留盈余表与股东权益变动表之间的关系 (Explain the relationship between
a retained earnings statement and a statement of stockholders’ equity.)

4. 使用资产负债表识别并计算用于分析公司流动性和偿债能力的比率 (Identify and
compute ratios for analyzing a company’s liquidity and solvency using a balance
sheet.)

5. 使用现金流量表评估偿债能力 (Use the statement of cash flows to evaluate sol-
vency.)

6. 解释公认会计原则的含义 (Explain the meaning of generally accepted accounting
principles.)

7. 讨论财务报告概念 (Discuss financial reporting concepts.)
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财务报表分析主要包括以下几个方面的内容：

• 比率分析 (Ratio Analysis)：通过财务比率评估公司业绩

• 使用利润表 (Using the Income Statement)：分析盈利能力

• 使用股东权益变动表 (Using the Statement of Stockholders’ Equity)：分析
权益变动

• 使用分类资产负债表 (Using a Classified Balance Sheet)：分析财务状况

• 使用现金流量表 (Using the Statement of Cash Flows)：分析现金流动

1 分类资产负债表 (The Classified Balance Sheet)
分类资产负债表在某一时点提供财务状况的快照。为提高理解度，公司将相似的资

产和相似的负债分别归类。

1.1 标准分类 (Standard Classifications)

资产 (Assets) 负债与股东权益 (Liabilities and
Stockholders’ Equity)

流动资产 (Current Assets) 流动负债 (Current Liabilities)
长期投资 (Long-term Investments) 长期负债 (Long-term Liabilities)
不动产、厂房及设备 (Property, Plant,
and Equipment)

股东权益 (Stockholders’ Equity)

无形资产 (Intangible Assets)

表 1: 分类资产负债表的标准分类

1.2 流动资产 (Current Assets)

流动资产是指公司预期在一年或一个营业周期内（以较长者为准）转换为现金或使

用完毕的资产。

营业循环 (Operating Cycle)：从购买存货到从客户收回现金所需的平均时间。
流动资产通常按预期转换为现金的顺序列示

例题：
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图 1: 分类资产负债表示例

图 2: 流动资产示例
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流动资产定义

合理预期在一年或营业周期内在企业中实现为现金或出售或消耗的现金和其他资

源称为：

• (A) 流动资产

• (B) 无形资产

• (C) 长期投资

• (D) 不动产、厂房及设备

答案： (A) 流动资产

1.3 长期投资 (Long-term Investments)

长期投资包括对其他公司股票和债券的投资，以及公司目前未在经营活动中使用的

长期资产（如土地或建筑物）的投资。

长期投资的类型：

• 对其他公司股票和债券的投资 (Investments in stocks and bonds of other compa-
nies)

• 未使用的长期资产投资 (Investments in long-term assets not currently used in
operations)

1.4 不动产、厂房及设备 (Property, Plant, and Equipment)

不动产、厂房及设备是有形长期资产，用于公司的经营活动。

特征：

• 使用年限长 (Long useful lives)

• 目前用于经营活动 (Currently used in operations)

• 需要计提折旧 (Subject to depreciation)

重要概念：

• 折旧 (Depreciation)：将资产成本分摊到多个年度的过程

• 累计折旧 (Accumulated Depreciation)：资产寿命至今已计提的折旧总额

6



Financial Accounting, Fifth Edition Chapter 2

图 3: 不动产厂房及设备示例

1.5 无形资产 (Intangible Assets)

无形资产是指没有实物形态的资产。

常见无形资产：

• 专利权 (Patents)

• 版权 (Copyrights)

• 商标权 (Trademarks)

• 商誉 (Goodwill)

例题：

无形资产识别

专利权和版权属于：

• (A) 流动资产

• (B) 无形资产

• (C) 长期投资

• (D) 不动产、厂房及设备

答案： (B) 无形资产

1.6 流动负债 (Current Liabilities)

流动负债是公司在未来一年内需要支付的义务。

列示顺序：
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1. 应付票据 (Notes Payable)

2. 应付账款 (Accounts Payable)

3. 其他项目按金额大小排列 (Other items in order of magnitude)

流动性 (Liquidity)：支付下一年内到期债务的能力。

图 4: 流动负债示例

1.7 长期负债 (Long-term Liabilities)

长期负债是公司预期在一年后支付的义务。

常见长期负债：

• 应付债券 (Bonds Payable)

• 长期应付票据 (Long-term Notes Payable)

• 租赁负债 (Lease Liabilities)

• 养老金负债 (Pension Liabilities)

图 5: 长期负债示例
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1.8 股东权益 (Stockholders’ Equity)

股东权益代表公司所有者在公司中的权益。

主要组成部分：

• 普通股 (Common Stock)：股东对企业的资产投资

• 保留盈余 (Retained Earnings)：保留在企业中使用的收入

图 6: 股东权益示例

2 财务比率分析 (Financial Ratio Analysis)
财务比率分析表达财务数据选定项目之间的关系，这种关系可以以百分比、比率或

简单比例的形式表示。

2.1 比率分析示例：Best Buy 公司

已知数据：

• 流动资产：$9,081 百万

• 流动负债：$6,301 百万

计算流动比率：

流动比率 =
$9, 081

$6, 301
= 1.44

三种表达方式：

1. 百分比表示：流动资产是流动负债的 144%

2. 比率表示：流动资产是流动负债的 1.44 倍

3. 比例表示：流动资产与流动负债的比例为 1.44:1
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财务比率分析是评估公司财务状况和经营业绩的重要工具。根据分析目的，财务比

率主要分为三类：盈利能力比率、流动性比率和偿债能力比率。

比率类型 描述与目的

盈利能力比率 (Prof-
itability Ratios)

衡量公司在特定期间内的收入或经营成功程度。这些比率评估公

司产生利润的能力和效率。

流动性比率 (Liquidity
Ratios)

衡量公司支付其到期义务和满足意外现金需求的短期能力。这些

比率关注公司的短期财务健康状况。

偿债能力比率 (Sol-
vency Ratios)

衡量公司在长期内生存的能力。这些比率评估公司偿还长期债务

和持续经营的能力。

表 2: 三类主要财务比率的比较

3 使用利润表分析盈利能力 (Using the Income State-
ment for Profitability Analysis)

图 7: 利润表示例

3.1 每股收益 (Earnings Per Share, EPS)

每股收益衡量普通股每股获得的净收益。

计算公式：

每股收益 =
净收入−优先股股利

加权平均流通在外普通股股数
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Best Buy 公司示例（2022 年）：

净收入 = $1, 377百万

优先股股利 = $0

加权平均流通在外普通股股数 =
481 + 485

2
= 483百万股

每股收益 =
$1, 377− $0

483
= $2.85

3.1.1 每股收益练习题

每股收益计算

Stoneland Corporation 报告以下数据：

• 净收入：$26,000

• 净销售额：$400,000

• 加权平均流通在外普通股股数：6,000 股

• 优先股股利：$2,000

2022 年的每股收益是多少？

(A) $4.00

(B) $0.06

(C) $16.67

(D) $66.67

答案： (A) $4.00
计算过程：

每股收益 =
$26, 000− $2, 000

6, 000
= $4.00

4 使用股东权益变动表 (Using the Statement of Stock-
holders’ Equity)
大多数公司使用股东权益变动表而不是保留盈余表，以便报告所有股东权益账户的

变化。
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图 8: 股东权益变动表示例

5 使用分类资产负债表分析流动性与偿债能力 (Using Clas-
sified Balance Sheet for Liquidity and Solvency
Analysis)

5.1 流动性分析 (Liquidity Analysis)

流动性是指支付下一年或营业周期内到期债务的能力。

营运资本 (Working Capital)：

营运资本 (Working Capital) =流动资产 (Current Asset)−流动负债 (Current Liabilities)

当营运资本为正时，公司支付负债的可能性更大。

流动比率 (Current Ratio) 流动比率衡量公司支付到期债务和满足意外现金需求
的短期能力。

Best Buy 公司流动比率计算：

流动比率 =
流动资产

流动负债
=

$9, 081

$6, 301
= 1.44 : 1

解读：对于每 1 美元的流动负债，Best Buy 有 1.44 美元的流动资产。
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图 9: 分类资产负债表示例
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5.2 偿债能力分析 (Solvency Analysis)

偿债能力是指支付到期利息和到期债务余额的能力。偿债能力比率衡量公司长期

生存的能力。

5.2.1 债务比率 (Debt to Total Assets Ratio)

债务比率衡量债权人提供的融资占总融资的百分比。

Best Buy 公司债务比率计算：

债务比率 =
总负债

总资产
=

$7, 369

$13, 570
= 54%

解读：2007 年的比率意味着每 1 美元资产中有 54 美分是通过债务融资的。

5.2.2 流动性、偿债能力与盈利能力综合分析
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比率综合分析题

Leer Inc. 和 Stable Inc. 的比率如下：

比率 Leer Inc. Stable Inc.
流动比率 1.5:1 2.0:1
债务比率 40% 30%
资产回报率 12% 10%

与 Stable Inc. 相比，Leer Inc. 具有：

(A) 更高的流动性、更高的偿债能力和更高的盈利能力

(B) 更低的流动性、更高的偿债能力和更高的盈利能力

(C) 更高的流动性、更低的偿债能力和更高的盈利能力

(D) 更高的流动性和更低的偿债能力，但盈利能力无法基于提供的信息比较

答案： (D) 更高的流动性和更低的偿债能力，但盈利能力无法基于提供的信息比
较

分析：

• 流动性：Leer 的流动比率 (1.5) 低于 Stable(2.0)，所以流动性更低

• 偿债能力：Leer 的债务比率 (40%) 高于 Stable(30%)，所以偿债能力更低
（债务比率越高，偿债能力越差）

• 盈利能力：虽然 Leer 的资产回报率 (12%) 高于 Stable(10%)，但仅凭这一
指标无法全面比较盈利能力

投资者洞察：不同行业的债务比率 (Investor Insight: Debt Ratios Across
Industries)

债务融资在不同行业和公司之间存在很大差异。以下是部分公司的债务比率（债务占总

资产比例）：
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公司 债务比率

美国医药合伙公司 (American Pharmaceutical Partners) 19%
卡拉威高尔夫公司 (Callaway Golf Company) 20%
微软公司 (Microsoft) 21%
西尔斯控股公司 (Sears Holdings Corporation) 73%
伊士曼柯达公司 (Eastman Kodak Company) 78%
通用汽车公司 (General Motors Corporation) 94%

表 3: 不同公司的债务比率比较

讨论题：讨论微软和通用汽车在债务比率上的差异。

答案：微软（21%）和通用汽车（94%）的债务比率存在显著差异，这反映了两个公司在
行业特性、经营模式、财务战略和风险状况方面的不同：

1. 行业特性差异：

• 微软属于科技行业，该行业通常具有轻资产、高利润、高现金流的特点，公司
可以通过内部产生的现金满足大部分资金需求，因此债务融资需求较低。

• 通用汽车属于汽车制造业，这是资本密集型行业，需要大量资金用于生产设
施、研发和存货，因此更依赖债务融资。

2. 盈利能力和现金流差异：

• 微软拥有强大的盈利能力和稳定的现金流，使其能够依靠内部资金支持运营
和增长。

• 汽车制造业利润率较低，且受经济周期影响大，通用汽车需要更多外部融资
来维持运营和资本支出。

3. 财务风险差异：

• 微软的低债务比率意味着较低的财务风险和财务灵活性，在经济下行时更有
韧性。

• 通用汽车的高债务比率意味着较高的财务风险，包括更高的利息支出和在经
济困难时期可能面临的偿债压力。

4. 经营模式差异：

• 微软主要依赖软件和服务的经常性收入，业务模式可扩展性强，固定资产需
求相对较低。

• 通用汽车需要大量固定资产（工厂、设备）和营运资本（存货），这些通常通
过债务融资。

16



Financial Accounting, Fifth Edition Chapter 2

5. 投资含义：

• 投资者通常认为微软的财务结构更保守、风险更低。

• 通用汽车的高杠杆意味着更高的财务风险，但也可能带来更高的股东回报（如
果投资回报率高于借款成本）。

行业模式总结：总体上，科技公司（如微软）往往有较低的债务比率，而传统制造业（如

通用汽车）往往有较高的债务比率。投资者在分析公司财务健康状况时，需要考虑行业标

准和经济环境。

6 使用现金流量表评估偿债能力 (Using Statement of
Cash Flows for Solvency Evaluation)
现金流量表报告公司经营活动、投资活动和筹资活动的现金影响，有助于分析现金

状况。

6.1 现金流量表示例

图 10: 现金流量表示例

思考题：如果你知道公司的大部分现金来自经营活动而不是向贷款人借款，你会对

公司的健康状况感觉更好吗？
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答案：是的，因为从经营活动产生现金表明公司主营业务健康，能够自我维持，而

不依赖外部融资。

6.2 现金流量分析的局限性

经营活动现金流量未能考虑公司必须投资于新的不动产、厂房及设备，并且必须维

持当前水平的股利以满足投资者。

自由现金流量计算公式

自由现金流量 =经营活动产生的现金流量−资本支出−股利支付

Free Cash Flow = Cash Provided by Operations − Capital Expenditures − Dividends

7 财务报告概念 (Financial Reporting Concepts)

7.1 会计准则制定环境 (The Standard-Setting Environment)

公认会计原则（GAAP）是一套具有实质权威支持的规则和惯例，会计职业将其视
为财务报告的通用指南。

主要的准则制定机构：

• 证券交易委员会（SEC）：监管上市公司

• 公众公司会计监督委员会（PCAOB）：监督审计师

• 财务会计准则委员会（FASB）：制定美国 GAAP

• 国际会计准则理事会（IASB）：制定国际财务报告准则（IFRS）

7.2 有用信息的特征 (Characteristics of Useful Information)

特征 描述

相关性 (Relevance) 信息能够影响决策，具有预测价值、确认价值和重要性

可靠性 (Reliability) 信息可以验证、如实反映且中立

可比性 (Comparability) 不同公司或不同期间的信息可以比较

一致性 (Consistency) 公司对类似交易使用相同的会计方法

表 4: 有用信息的特征
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7.3 财务报告中的假设 (Assumptions in Financial Reporting)

假设 描述

货币单位假设 (Mon-
etary Unit)

财务报表以货币单位计量，假设货币价值稳定

会计期间假设 (Time
Period)

企业的生命周期可以划分为人工的时间段（如月度、季度、年度）

经济实体假设 (Eco-
nomic Entity)

每个经济实体与所有者和其他实体分开

持续经营假设 (Go-
ing Concern)

实体将无限期持续经营，不会在可预见的未来清算

表 5: 财务报告的基本假设

7.4 财务报告中的原则 (Principles in Financial Reporting)

原则 描述

历史成本原则 (Cost) 资产按成本记录，成本是客观可验证的

收入确认原则 *
(Revenue Recogni-
tion)

收入在实现时确认（通常是销售点时）

匹配原则 * (Match-
ing)

费用与相关收入在同一期间匹配

充分披露原则 (Full
Disclosure)

所有可能影响决策者理解财务报表的信息必须披露

表 6: 财务报告的基本原则

7.5 财务报告中的约束条件 (Constraints in Financial Reporting)

约束条件 描述

重要性原则 (Materi-
ality)

如果信息的遗漏或错报可能影响决策，则该信息是重要的

稳健性原则 (Conser-
vatism)

当存在不确定性时，选择较不乐观的估计，避免高估资产和收入

表 7: 财务报告的约束条件
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企业实践：Circuit City 的财务困境

案例分析：Circuit City 在截至 2007 年 2 月 28 日的年度报告了 1,020 万美元的
净亏损。这提醒我们财务比率分析的重要性：

• 盈利能力下降：净亏损表明公司无法从经营活动中产生利润

• 流动性压力：尽管流动比率可能看起来可接受，但持续亏损会侵蚀营运资本

• 偿债能力风险：亏损会降低权益基础，增加债务比率

• 现金流量问题：亏损通常导致经营活动现金流量为负，增加对外部融资的依
赖

教训：单个财务指标可能具有误导性，必须结合多个指标和趋势进行分析。Circuit
City 的案例显示了即使公司拥有可接受的流动比率，持续亏损也可能导致最终破
产。
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本章重点总结 (Chapter Highlights)
• 分类资产负债表：按流动性对资产和负债进行分类，提供更清晰的财务状况视图

• 财务比率：通过比率分析评估公司的盈利能力、流动性和偿债能力

– 盈利能力比率：每股收益、资产回报率等

– 流动性比率：流动比率、速动比率等

– 偿债能力比率：债务比率、利息保障倍数等

• 财务报表关系：理解不同财务报表之间的关联性

• 现金流量分析：使用现金流量表评估公司的现金产生能力和偿债能力

• 财务报告概念：了解 GAAP、有用信息的特征、基本假设、原则和约束条件
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